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RELATORIO DE GESTAO

CONSIDERACOES GERAIS

Tendo em conta a alinea h) do n.° 6 do artigo 25° da Lei n.° 50/2012 de 31 de agosto e os estatutos da INOVA-EM-
SA, sdo apresentados os documentos de prestacdo de contas relativos ao 1° semestre de 2023, tendo como objetivo

dotar o 6rgdo executivo do Municipio de Cantanhede, de informacdo financeira intercalar, que permita um juizo

fundamentado sobre a evolucdo da atividade e dos resultados da empresa, desde o termo do exercicio anterior,

bem como, se possivel, a evolugdo previsivel no exercicio em curso.

PRINCIPAIS INDICADORES

Quadro 1 - Principais Indicadores 2021 vs 1° semestre 2022 vs 2022 vs 1° semestre 2023

31.12.2021

30.06.2022

31.12.2022

30.06.2023

Demonstracao da Posicao Financeira

Capital Proprio (€uros)

25.143.282,85

24.894.374,59

24 687 411,86

24973 152,14

Ativo Liquido Total (€uros)

35.754.131,68

36.315.128,74

36776 672,18

37 625 639,25

Passivo (€uros)

10.610.848,83

11.420.754,16

12 089 260,32

12 652 487,11

Investimentos (€uros) 2.822.592,66 792,923,001 2055416,33 1140 795,49
Divida Liquida Remunerada 4.379.529,75 4.650.806,97 493134452 4976273,19
(€uros) Autonomia Financeira (%) 70,32% 68,55% 67,13% 66,37%
Liquidez Geral 0,55 0,71 0,84 0,99
Conta de Exploracao

Rendimentos Operacionais* 8.148.171,04 4.373.029,61 10923 704,74 4968 593,46
E.B..T.D.A (Euros) ** 1.181.049,37 589.654,69 164503491 1137839,79
Resultados Liquidos (€uros) *** 31.861,61 2.612,93 94 239,70 37972234
Atividade

N° de Clientes Agua 20.939 21.110 21208 21289
N° de Clientes Saneamento 19.540 19.662 19 700 19 601
N° de Clientes R.U 20.600 20.661 20726 20779
Recursos Humanos

N° de Colaboradores 143 141 139 142

* Sem desvio Tarifario.
** Corrigido da imputagdo de subsidios para investimento e do desvio tarifario.

**% No final do exercicio de 2022 a INOVA-EM contabilizou nas suas demonstragdes financeiras, o desvio tarifario relativo as atividades reguladas, que
se traduziram num superavit de 81.790,76 €uros, respetivamente. Por uma questdo de simplificagdo de calculos, ndo foi feita essa contabilizacdo no 1°
semestre de 2023, tal como ndo tinha sido feita no 1° semestre de 2022, por uma questdo de simplificacdo.
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SITUACAO ECONGMICO - FINANCEIRA

A. Situacao Econémica

Quadro 2 - Prestacdes de Servigos Regulados 1° semestre (2023-2022-Or¢camento)

Unidades: €uros

H : Var.

Servicos Regulados 30062023 30.062022 23/22  Orcamento
Abastecimento de ﬁgua 1.225.084 040,625 : 276.358 1.259.689 : -33.906
Saneamento de Aguas Residuais 1.396.280 ¢ 1.259.080 :137.200: 1.459.529: -63.249
Residuos Urbanos 1.001.438 778.340 223.098 985.651 : 15.787

. 3.623.702 2.987.045 636.657 3.705.069

Variacao %

A partir da tabela apresentada, podemos verificar um aumento da faturacao nos servicos regulados (aguas,
saneamento e residuos), no valor de 636 Mil €uros (+21,3%) relativamente ao mesmo periodo do ano anterior. No
que diz respeito ao que foi projetado nos instrumentos de gestao previsional, assistimos a um desvio desfavoravel
de 81 Mil €uros (-2,2%).

De seguida, apresenta-se a estrutura de rendimentos e gastos relativos ao 1° semestre de 2023 e 2022 e o
projetado no or¢camento da empresa. De referir que, para efeitos dessa andlise e como resulta da propria
demonstracao de resultados, foram expurgados (diferidos) os rendimentos e gastos do evento EXPOFACIC, ja que
se trata de uma atividade sazonal, que tem o seu término durante o 2° semestre do ano, pretendendo-se, desta
forma, neutralizar os respetivos efeitos nos resultados apresentados por esta empresa municipal, para o periodo
em aprego., ja que se trata de uma atividade sazonal, que tem o seu término durante o 2° semestre do ano,
pretendendo-se, desta forma, neutralizar os respetivos efeitos nos resultados apresentados por esta empresa
municipal, para o periodo em aprego.

Quadro 3 - Estrutura de Rendimentos - 1° semestre (2023-2022-Or¢amento)

Unidades: €uros

© 30.06.2023  30.06.2022

Rendimentos ca
Vendas e Prestactes de Servicos 3.862.392 : 3.282.082: 580.310: 3.857.089: 5303
Trabalhos Prépria Entidade 87.420 80.218 7.102 50.000: 37.420
Subsidios a Exploracdo 583.500 583.500 (4] 584,202 -702
Outros Rendimentos 432.000 427.130 4.871 459,846 : -57.846
Juros e Rendimentos Similares 2,282 ¢ 927 2.282

1.354

D o

A INOVA-EM-SA conclui o 1° semestre de 2023 com um valor total de rendimentos de 4,96 Milh&es de €uros, o que
corresponde a um acréscimo de 593 Mil €uros relativamente ao mesmo periodo do ano anterior, isto &, mais 13,6%.
Importa referir que neste 1.° semestre, procedeu-se ao reembolso de parte do superavit tarifario acumulado até
31.12.2018 (103 Mil €uros), o que aumentou o valor da rubrica Vendas e Presta¢des de Servicos.

Quanto aos valores orcamentados para o 1° semestre de 2023, e efetuando uma compara¢do com o realizado,
verificamos um desvio desfavoravel de 13 Mil €uros (-0,3%).
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Quadro 4 - Estrutura de Gastos - 1° semestre (2023-2022-Or¢gamento)

Unidades: €uros
Var.

:30.06.2023 : 30.06.2022} 23/22 :Orcamento :

C.MNV.M.C B3.185 66.045 2,144 65,250 2.838

Fornecimento e Servicos Externos 1.829.384: 1.837.378: -7.903 2.057.610: -228.226

Gastos com o Pessoal 1.286.371: 1.205.256: 91.115 1.498.240: -101.868
Imparidade de Dividas a Receber -3.281 36.447 : -39.728 9.906: -13.187
Outros Gastos e Perdas 18.080 13.202 4,878 12.604 5476
Gastos de Depreciacdo e

Amortizacao 1.078.128 : 1.061.924: 16.204: 1.236.428: -158.300

Juros e Gastos Similares : 59.225 : 19.088 : 59.861 _

Os gastos totais atingiram no 1° semestre de 2023 o montante de 4,44 Milhdes de €uros, mais 106 Mil

€uros que o registado no mesmo periodo do ano anterior, o que representa um acréscimo de 2,5%. De
salientar, as rubricas Fornecimento e Servicos Externos e Imparidades de Dividas a Receber que
apresentaram uma varia¢ao positiva em relacao a igual periodo do ano anterior. Nos Fornecimentos e
Servicos, apesar da Inflagdo existente ter provocado um grande aumento dos servi¢os prestados, a
INOVA tem procurado solug¢des para atenuar este efeito, entre os quais, destacamos o novo contrato de
energia celebrado no inicio de 2023. A diminui¢do das imparidades de dividas receber esta relacionada
com novas medidas de gestao implementadas na empresa. Em contrapartida, verificamos um aumento
na rubrica juros e gastos similares, que se deve ao enorme aumento das taxas de juro (EURIBOR), um
crescimento dos gastos com o pessoal (atualizagbes salariais) e das deprecia¢cbes e amortiza¢bes (as
deprecia¢des no 1° semestre foram superiores ao montante do aumento das aquisi¢ées).

Tendo em conta os valores orcamentados para o 1° semestre de 2023, e efetuando uma comparacdo
com o realizado, verificamos um desvio favoravel de 493 Mil €uros (-10,0%).

Verificou-se, portanto, no 1° semestre de 2023, um desempenho econdmico-financeiro muito positivo,
face ao mesmo semestre do ano anterior. De realcar o EBITDA (resultados antes de depreciagdes,
gastos de financiamento e impostos) cujo montante ascendeu a 1.13 Milhdes de €uros, depois de
excluida a imputagdo de subsidios para investimento e o reembolso do desvio tarifario, os resultados

operacionais, com um valor de 578 Mil €uros e os Resultados liquidos, no montante de 379 Mil €uros.
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Grafico 1 - Evolucao do E.B.I.T.D.A* e Resultados Liquidos - 1° semestre (2021-2022-2023)
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* Corrigido da imputacdo de subsidios para investimento e do reembolso do desvio tarifario
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B. Situacao Financeira

O pagamento do investimento realizado durante o 1° semestre de 2023 (775 Mil €uros) foi conseguido através dos
fluxos liquidos operacionais, 515 Mil €uros (autofinanciamento), e do aumento da rela¢do entre os financiamentos
obtidos e os financiamentos pagos, tendo havido um pagamento com o servi¢o da divida, no montante de 842 Mil
€uros, compensado com a utiliza¢cdo de parte de um financiamento bancario no valor de 980 Mil €uros.

Quadro 5 - Fluxos de Caixa 1° semestre (2021-2022-2023)

Unidades: €uros

1- Fluxos de Actividades Operacionais 286441 369646 515874
2- Fluxos de Actividades Investimento

Recebimentos em Actividades de Investimento G506 166 89436 274241
Fagamentos em Actividades de Investimento -1126 045 709424 775255

Desembolsos do Ano (Actividades de Investimentao) 19879 619988 A1 013

Recebimentos em Actividades de Financiamento 1081239 1360000 830 000

Fagamentos em Actividades de Financiamento 1010373 1613347 -B42 126

Desembolsos do Ano (Actividades de Financiamenta) a0 866 246 653 137 874

Total - Variagao de Disponibilidades

No 1° semestre de 2023 a divida remunerada liquida (financiamentos obtidos - depésitos bancarios) regista um valor
de 4,97 Milhdes de €uros, um aumento de 44,9 Mil €uros face ao final do exercicio econémico de 2022,
representando cerca de 14,8% dos ativos ndo correntes liquidas (excluindo impostos diferidos).

O ativo da INOVA ascende a 37,62 Milhdes de €uros e o capital proprio e o passivo eram de 24,97 MilhGes de €uros e
12,65 Milhdes de €uros, respetivamente. A liquidez geral (ativo corrente/passivo, corrente) é de 0,99, a autonomia
financeira é de 66,37% e o prazo médio de pagamentos registado no final do semestre foi de 43 dias.
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Cantanhede, 18 de setembro de 2023

O Conselho de Administracao

Idalécio Pessoa Oliveira (Presidente)

Luis Pedro Casalta Martins de Castro (Administrador)

Paula Videira (Administradora)

O Contabilista Certificado

Vitor Castelo Branco
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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BALANCO

Unidades: €uros 30.06.2023 31.12.2022
ATIVO

Activos ndo correntes:

Ativos fixos tangiveis 33 070884,99 33 349 682,56
Ativos intangiveis 600 001,84 26138214
Ativos Biolagicos 597810 5878,10
Cutros ativos financeiros 13 368,49 15 481,46
Ativos por impostos diferidos 175 275,02 108 488,49

3
:
g
g

Inventarios
Activos Biolagicos
Clientes

Estado e outros entes piblicos

Outras créditos a receber
Diferimentos
Caixa e equivalentes de caixa

257 653,60
180,00
1204 368,74
155 604,23
1260 173,56
258 172,01
623 978,66

178 504,93
180,00

225 479,97
22402548
1770 634,45
75 590,16
471 244,44

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio:

Capital subscrito 11 647 332,00
Reservas 2567 790,11
Resultados transitados 0,00
Outras variaces no capital propric 10378 307,69
Resultado liquido do periodo [ exercicio 37972234

11 647 332,00
247355041
0,00

10472 288,75
94 239,70

Passivos ndo correntes:
Financiamentos obtidos

Passivo por impostos diferidos
Desvio (superavit) tarifario passivo

5109 981,86
3012 886,25
73039549

471117797
304034223
833 566,44

Passivos correntes:
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos cbtidos
Dutras dividas a pagar
Diferimentos

75807542
267 645,66
490 268,99
993 569,66
128966278

436 282,40
255762,57
691 410,99
819 043,24
1251 67448

Cantanhede, 30 de junho de 2023
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR NATUREZA

Unidades: €uros

Vendas e servigos prestados 38623592,35 3282 081,93
Trabalhos para a prépria entidade 87 419,81 80318.07
Subsidios a Exploracdo 583 500,00 583 499,88
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -68 188,46 -66 044,56
Fornecimento e servicos externos -1 B29 384,10 -1837 377.50
Gastos com o pessoal -1396 371,15 -1 305 255,67
Imparidade de dividas a receber 3280.83 -36 446,71
Outros rendimentos 432 000,47 427 129,73
Outros gastos e perdas -18 079,84 -13201,72

Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizacdo -1078127,79 -1061 923,61

Juros e rendimentos similares obtidos 228176 927.47

Juros e gastos similares incorridos -59 225,02 -19 088,42

Imposta sobre o rendimento -141 776,52 -32 005,85

Cantanhede, 30 de junho de 2023

O Contabilista Certificado
Vitor Castelo Branco
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL
PROPRIO

Unidades: €uros
Qutras Variagies Resultado

- . . Resultados N L. Total Capital
DESCRICAD Capital Social Reservas Transitados no c‘aprl:al- qumf!o do Préprio
proprio Periodo
Alteragdes no periodo:
Aplicacdo do resultado liquido 94 239,70 0,00 -94 239,70 0,00
do exercicio findo em 31/12/2022
Ajustamentos por impostos diferidos 27 455,98 27 455,98

Outras alteragBes reconhecidas no capital proprio 0,00 -121 438,04 -121 438,04

Cantanhede, 30 de junho de 2023

0 Contabilista Certificado
Vitor Castelo Branco
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

Unidades: €uros 30.06.2023 30.06.2022
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADAS OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 436372583 405360513
Pagamentos a fornecedores -2402571.12 -2336621,19
Pagamentos ao pessoal -955 968,78 -873 684,69

Pagamentofrecebimento do imposto sobre o rendimento -31 204,30 -33.86
Outros recebimentos/pagamentos -458 107,50 -473 618,89

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 0,00
Subsidios ao investimento 271 534,31 87 512,97
Juros e rendimentos similares 171,07 14823,38
Outros ativos financeiros 2 535,83

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis -608 589,63 -686 747,09
Ativos fixos intangiveis -166 665,00 -24 318,17
Qutros ativos financeiros 0,00 163883

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 980 000,00 1 860 000,00

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -748 990,36 -1 502 411,68
Juros e gastos similares -83136,13 -20 935,54

Cantanhede, 30 de junho de 2023 O Contabilista Certificado
Vitor Castelo Branco
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PINTO CASTANHEIRA &
MIGUEL CASTANHEIRA
SROC

Relatorio sobre Exame Simplificado

de Informacao Financeira Intercalar (Semestral)

Ao Orgdo Executivo do Municipio de Cantanhede,

Introducgao

Para os efeitos do artigo 259, alinea h) do n.° 6 da Lei n.® 50/2012, de 31 de Agosto,
efetudmos o exame simplificado do adjunto balanco (que evidencia um total de
37.625.639,25 Euros e um total de capital proprio de 24.973.152,14 Euros, incluindo
um resultado liquido semestral de 379.722,34 Euros) da INOVA - EMPRESA DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL DE CANTANHEDE, E.M.-S.A. de 30
de junho de 2023 e da respetiva demonstragées de resultados, de alteragdes no
capital préprio e de fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses entdo findo, e

outras notas explicativas.

Responsabilidades

A administracdo € responsavel pela preparacdo e apresentacdo apropriada desta
informacdo financeira intercalar de acordo com o Sistema de Normalizagao
Contabilistica (SNC). A nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre

esta informacdo financeira intercalar, baseada no nosso exame simplificado.

Ambito do Exame Simplificado

Conduzimos o nosso exame simplificado de acordo com a Norma Internacional sobre
Trabalhos de Exame Simplificado 2410, Exame Simplificado de Informagéo Financeira
Intercalar Executado pelo Auditor Independente da Entidade. Um exame simplificado
de informacao financeira intercalar consiste em fazer indagagoes, principalmente as
pessoas responsaveis por matérias financeiras e contabilisticas, e em aplicar

procedimentos analiticos e outros de exame simplificado.

Paginalde2
PINTO CASTANHEIRA & N.° Matricula CRCC/NIPC: 508433053 T/ 239836938 M/ R. Fonte do Castanheiro, Urbanizacao
MIGUEL CASTANHEIRA Registo OROC: SROC 222 F/ 239841987 Quinta Estrela, lote 2, R/C

SROC, Lda Registo CMVM: 20161516 E/ geral@pcmc.pt 3030-246 Coimbra



PINTO CASTANHEIRA &
MIGUEL CASTANHEIRA
SROC

Um exame simplificado é substancialmente inferior em ambito a uma auditoria
conduzida de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria e consequentemente
ndo nos habilita a obter garantia de fiabilidade de que ficaremos cientes de todas as
matérias  significativas que possam ser identificadas numa auditoria.

Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao
Baseados no nosso exame simplificado, nada chamou a nossa atengdo que nos faca
crer que a adjunta informacéo financeira ndo esta preparada, em todos os aspetos

materiais, de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC).

Coimbra, 18 de setembro de 2023

O FISCAL UNICO

Pinto Castanheira & Miguel Castanheira, SROC, Lda
Representada por

bt e Bl Gtde

Miguel Anténio Fareleiro Castanheira (ROC 1317 registado na CMVM com n® 20160927)
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